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PEGAS NONWOVENS SA

Wstepne niebadane wyniki finansowe
za 2013 r.

20 marca 2014 r.

Spoéotka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza wstepne niebadane skonsolidowane
wyniki finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r., sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

— W 2013 r. Spotka wypracowata zysk EBITDA na poziomie 38,6 min EUR. Bez
uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje wedtug wartoSci godziwej
Spotka osiggneta wynik nieznacznie lepszy od zaktualizowanej prognozy ogtoszonej
w listopadzie ubiegtego roku. Biorgc pod uwage wytgcznie osiggniete wyniki
finansowe, 2013 r. zakonczyt sie nieco ponizej oczekiwan, jednak naszym zdaniem w
znacznym stopniu przyczynit sie do tego szereg czynnikdbw o charakterze
Jjednorazowym, ktore nie powinny juz wystgpic w przysztosci. Niemniej jednak,
Z punku widzenia strategii Spotki, rok 2013 byt w moim przekonaniu jednym
Z najbardziej udanych okresoéw rocznych w historii PEGAS, w ktoérym wykonaliSmy
ogromny krok naprzod.

W ciggu ostatnich kilku lat, a szczegolnie w 2013 r., poczynilismy ogromne wysitki
i dokonalisSmy znacznych inwestycji, ktore miaty na celu rozwoj Spotki. Na
nadchodzgce lata patrzymy zatem z optymizmem, wierzgc, ze nasze dziatania
przetozg sie rowniez na lepsze wyniki finansowe. W dgzeniu do osiggania
zatozonych celow kluczowym elementem jest i zawsze bedzie satysfakcja klienta
oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu sprzedazy. W zwigzku z tym cieszymy
sie, ze dzieki umowom negocjowanym z klientami ponownie mozemy liczy¢ na petne
wykorzystanie naszych zdolnoSci produkcyjnych. Jest to o tyle wazne, ze w
porownaniu z 2013 r. nasze zdolnosci produkcyjne znacznie wzrosty dzieki nowej linii
produkcyjnej w Egipcie. Zaktad ten zostat uruchomiony w okresie zawirowan
politycznych w Egipcie, w warunkach trudnych pod wzgledem bezpieczenstwa,
Jjednak zgodnie z pierwotnie zatozonym harmonogramem. Obecnie instalacja
uzyskuje bardzo obiecujgce wyniki operacyjne. W ubiegtym roku wiele uwagi
i zasobow poswiecilismy na opracowywanie nowych materiatow, ktorych
wprowadzenie do oferty handlowej spowoduje zmiane struktury naszego
asortymentu. Biorgc pod uwage wszystkie powyzsze czynniki, w 2014 r. oczekujemy
poprawy wynikow finansowych oraz wzrostu zysku EBITDA w ujeciu rok do roku na
poziomie 12%—22%.

W 2014 r. Spotka spodziewa sie poprawy zarowno wynikow operacyjnych, jak
i finansowych. Zamierzamy skoncentrowac nasze dziatania na eliminacji probleméw
w Sferze operacyjnej, z jakimi mieliSmy do czynienia w ubiegtym roku. Celem dla
dziatalnosci w Egipcie bedzie uzyskanie wynikow operacyjnych na poziomie
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zblizonym do odnotowywanego w Czechach. Poniewaz w tym roku nie planujemy
zadnych istotnych inwestycji, spodziewamy sie redukcji poziomu zadtuzenia Spotki
oraz poprawy kondycji finansowej — powiedziat FrantiSek Rezaé, Dyrektor Generalny
i Cztonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA.
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IV kw.
(min EUR) styczen — grudzien 2013 | pazdziernik — grudzien
2013
zmiana rok zmiana rok

do roku do roku
Przychody ze sprzedazy 199,2 6,1% 53,2 11,8%
Koszty operacyjnez (160,7) 7,4% (42,6) 11,2%
wylgczeniem amortyzaciji
Zysk EBITDA 38,6 1,1% 10,6 14,3%
Amortyzacja (13,1) 13,0% (3,8) 48,8%
Zysk operacyjny (EBIT) 25,5 (4,0%) 6,8 1,3%
Zyski/ (straty) z tytutu réznic
kursowych i inne przychody (14,9) bd. (11,7) 595,3%
/(koszty) finansowe (netto)
Koszty odsetkowe (netto) (6,5) 40,3% (2,0) 82,0%
(Obcigzenie podatkowe)/ o o
korzys¢ podatkowa netto (2.7) (25,2%) (0.6) (8,9%)
Zysk netto 1,4 (93,3%) (7,6) bd.
Nakfady inwestycyjne 38,3 2,7% 2,0 (28,9%)
Liczba zatrudnionych (na o o
koniec okresu) 574 27,3% 574 27,3%
Liczba zatrudnionych w 549 25,6% 577 29,4%
okresie ($rednia)
Zadtuzenie netto 149,3 18,6% 149,3 18,6%
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 90 961 5,7% 25 060 11,9%
Sredni kurs wymiany 25,974 3,3% 26,657 5,9%
CZK/EUR w okresie ’ ’ ’ ’
Kurs wymiany CZK/EUR na 27 425 9.1% 27,425 9.1%

koniec okresu
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W 2013 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow Spotki)
ksztattowaty sie na poziomie 199,2 min EUR i byly wyzsze o 6,1% w stosunku do
poprzedniego roku. W IV kw. 2013 r. skonsolidowane przychody wyniosty 53,2 min
EUR i byly 0 11,8% wyzsze niz w analogicznym okresie 2012 r. Wzrost przychodow
w ujeciu rok do roku byt wynikiem wyzszego poziomu sprzedazy w zwigzku
z uruchomieniem nowej linii produkcyjnej w Egipcie. Zmiany cen polimerdw nie miaty
istotnego wptywu na zmiane poziomu przychodéw.

W 2013 r. taczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzacji
(netto), wzrosty o 7,4% w stosunku do 2012 r. i osiggnety poziom 160,7 min EUR.
W IV kw. 2013 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem
amortyzacji, wyniosty 42,6 min EUR, co oznacza wzrost o 11,2% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwng przyczyng wzrostu kosztow byto
zwiekszone zuzycie surowcdéw oraz wyzsze koszty pracownicze w zwigzku
z intensyfikacjg produkcji w Egipcie.

Zysk EBITDA za 2013 r. ksztattowat sie na poziomie 38,6 min EUR, co oznacza
wzrost o 1,1% rok do roku. Wynik ten byt efektem dziatania mechanizmu
przenoszenia cen surowcoOw oraz osfabienia sie kursu korony czeskiej wzgledem
euro. Z drugiej strony, niekorzystnie na dynamice zysku EBITDA w ujeciu rok do roku
odbita sie nizsze niz planowano wyniki produkcji oraz aktualizacja wyceny programu
opcji na akcje wedtug wartoéci godziwej. Bez uwzglednienia kosztéw zwigzanych
z aktualizacjg wyceny programu opcji na akcje wedtug wartosci godziwej w kwocie
0,8 min EUR, wyniki odnotowane w 2013 r. sg nieznacznie lepsze od
zaktualizowanej prognozy ogtoszonej w listopadzie ubiegtego roku, w ktérej Spoétka
podata, ze przewidywany zysk EBITDA ksztattuje sie w przedziale 37-39 min EUR.

W IV kw. 2013 r. zysk EBITDA wyniost 10,6 min EUR, czyli byt o 14,3% wyzszy niz
w IV kw. 2012 r. Wyzszy zysk EBITDA byt wynikiem korzystnego wptywu
mechanizmu przenoszenia cen surowcow, osfabienia kursu CZK/EUR oraz
stopniowej intensyfikacji produkcji przez zaktad w Egipcie. Z drugiej strony na
dynamice zysku EBITDA niekorzystnie odbily sie nizsze niz planowano wyniki
produkcji oraz aktualizacja wyceny programu opcji na akcje wedtug wartosci
godziwej.

W 2013 r. marza EBITDA ksztaltowata sie na poziomie 19,4% i byta o 0,9 punktu
procentowego nizsza niz w 2012 r. W IV kw. 2013 r. marza EBITDA wyniosta 19,9%,
co oznacza wzrost o 0,4 punktu procentowego w porodwnaniu z analogicznym
okresem 2012 r.

Koszty operacyjne
W 2013 r. fgczne koszty zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty 150,6 min EUR

i byty 0 6,9% wyzsze niz w 2012 r. W IV kw. 2013 r. tgczne koszty zuzytych
surowcow i materiatbw wyniosty 40,7 min EUR, co oznacza wzrost o 12,1%
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w stosunku do analogicznego okresu w 2012 r. Wzrost ten wynikat gtoéwnie
Z Wyzszego zuzycia surowcow w zwigzku ze zwiekszeniem produkcji w Egipcie.

taczne koszty pracownicze zwiekszyty sie w 2013 r. 0 21,9% w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosty 10,2 min EUR. Na wyzszy poziom kosztéw pracowniczych
znaczny wpltyw miata aktualizacja wyceny programu opcji na akcje do wartosci
godziwej oraz wzrost zatrudnienia w zwigzku z eksploatacjg nowej linii produkcyjnej
w Egipcie. W 2013 r. tgczne koszty pracownicze wyrazone w walutach krajowych,
tj. w koronach czeskich i funtach egipskich, bez uwzglednienia aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje, wzrosty o 11,8% w wyniku zatrudnienia dodatkowych
pracownikow do obstugi nowej linii produkcyjnej w Egipcie oraz waloryzacji
wynagrodzen.

W IV kw. 2013 r. koszty pracownicze osiggnety warto$¢ 2,3 min EUR i byty 0 19,5%
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Gtéwnym czynnikiem, ktéry
wptynat na zmiane kosztow pracowniczych w ujeciu rok do roku byta aktualizacja
wyceny programu opcji na akcje, ktérej niekorzystny wptyw ograniczyto ostabienie sie
kursu CZK/EUR.

Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych za 2013 r. byto dodatnie
i uksztattowato sie na poziomie 0,2 min EUR (w 2012 r. saldo byto ujemne i wyniosto
-0,3 min EUR). W IV kw. 2013 r. saldo byto dodatnie i wyniosto 0,4 min EUR.

Amortyzacja

W 2013 r. wartos¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta 13,1 min
EUR i byta 0 13,0% wyzsza od wartosci odpiséw dokonanych w 2012 r. W IV kw.
2013 r. taczne odpisy amortyzacyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 3,8 min
EUR, co oznacza wzrost o 48,8% w stosunku do analogicznego okresu
w poprzednim roku. Wzrost wartosci odpiséw amortyzacyjnych byt spowodowany
wigczeniem do amortyzacji nowej linii produkcyjnej w Egipcie.

Zysk operacyjny

W 2013 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynidst 25,5 min EUR i byt nizszy
0 4,0% w poréwnaniu z 2012 r., co bylo wynikiem zwiekszenia wartosci odpiséw
amortyzacyjnych. W IV kwartale 2013 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrést
0 1,3%, do 6,8 min EUR. W IV kwartale na zysk z dziatalnosci operacyjnej korzystnie
wpltynat wzrost zysku EBITDA, przy jednoczesnym niekorzystnym wptywie
zwiekszenia wartosci odpisow amortyzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

W 2013 r. zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody/koszty
finansowe (netto) ztozyly sie na wartos¢ ujemng na poziomie -14,9 min EUR, wobec
wartosci dodatniej wynoszacej 2,6 min EUR w 2012 r. Na pozycje te sktadajg sie
zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate
przychody i koszty finansowe. Jej zmiana w stosunku do roku poprzedniego byta
pochodng zmian kursow wymiany CZK/EUR i USD/EUR oraz wynikajgcych stad
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niezrealizowanych réznic kursowych dotyczgcych aktualizacji wyceny pozyciji
bilansowych denominowanych w EUR (zadtuzenia bankowego oraz pozyczek
wewnagtrzgrupowych, w tym pozyczek udzielonych spodfce zaleznej w Egipcie).
W IV kw. 2013 r. straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate koszty finansowe
(netto) wyniosty 11,7 min EUR, co oznacza wzrost o 595,3% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego, spowodowany gtéwnie znacznym
ostabieniem sie korony czeskiej wzgledem euro w ostatnich miesigcach 2013 r.

W 2013 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 6,5 min
EUR i byly 0 40,3% wyzsze w poréwnaniu z 2012 r. Przyczyng wzrostu kosztow
odsetkowych byto zwiekszone wykorzystanie kredytu w zwigzku z finansowaniem
budowy nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie. Do czasu wigczenia linii
produkcyjnej w Egipcie do eksploatacji, koszty odsetkowe zwigzane z budowag
zaktadu byty aktywowane w cenie nabycia inwestycji, w zwigzku z czym ich poziom
w poprzednich okresach byt nizszy. W IV kw. 2013 r. koszty odsetkowe (netto)
wyniosty 2,0 min EUR, co oznacza wzrost o 82,0% w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku.

Podatek dochodowy

W 2013 r. obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 2,7 min EUR,
co oznacza spadek o0 25,2% w poréwnaniu z 2012 r. Biezagcy podatek dochodowy
wyniést 1,3 min EUR i w znacznym stopniu wynikat z niezrealizowanych roznic
kursowych. Obcigzenie z tytutu zmiany warto$ci podatku odroczonego wyniosto
1,4 min EUR, gtdéwnie za sprawg uruchomienia linii produkcyjnej w Egipcie.

W IV kw. 2013 r. obcigzenie z tytutu podatku dochodowego byto nizsze o 8,9%
w ujeciu rok do roku i wyniosto 0,6 min EUR. W tym okresie odnotowano korzysc
z tytulu biezgcego podatku dochodowego w kwocie 0,4 min EUR, przy czym
obcigzenie z tytutu podatku odroczonego wyniosto 1,0 min EUR.

Zysk netto

W 2013 r. zysk netto wyniést 1,4 min EUR i byt 0 93,3% nizszy niz w poprzednim
roku, co bylo zwigzane przede wszystkim ze niekorzystnymi zmianami wysokosci
réznic kursowych w obu okresach oraz wyzszymi kosztami odsetek. W IV kw. 2013 r.
Spotka odnotowata strate netto w wysokosci 7,6 min EUR, wobec 3,2 min EUR zysku
netto w tym samym okresie roku poprzedniego. Strata wynikata gtéwnie z ostabienia
kursu CZK/EUR, skutkujgcego aktualizacjig wyceny pozycji bilansowych
denominowanych w euro.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W 2013 r. catkowite nakiady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
38,3 min EUR (wzrost o 2,7% w stosunku do 2012 r.). Z wskazanej kwoty az
34,2 min EUR stanowity naktady zwigzane z budowg zaktadu produkcyjnego
w Egipcie (wzrost o 71,8% w stosunku rok do roku). Nakfady na utrzymanie
i konserwacje wyniosty 4,1 min EUR, co stanowito spadek o 4% w poroéwnaniu do
roku poprzedniego. Spotka nie przekroczyta zatem szacunkow naktadow
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inwestycyjnych na 2013 r., ktérych maksymalny poziom wyznaczono na 41 min EUR.
W IV kw. 2013 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym byty
0 28,9% nizsze i wyniosty 2,0 min EUR.

Srodki pieniezne i zadluzenie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krétko- jak i dtugoterminowe) wyniosto 162,4 min EUR
i byto o 7,0% wyzsze niz zadtuzenie na 31 grudnia 2012 r. Zadtuzenie netto na
31 grudnia 2013 r. wyniosto 149,3 min EUR (wzrost o 18,6% rok do roku),
co przektada sie na wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,87x.

Omdwienie wynikéw dziatalnos$ci operacyjnej za 2013 r.

W 2013 r. tgczna wielkos¢ produkcji (po odjeciu odpadéw) wyniosta 90 961 ton i byta
wyzsza o 5,7% w stosunku do 2012 r. W IV kw. 2013 r. wielkos¢ produkcji Spotki
wyniosta 25 060 ton, co oznacza wzrost 0 11,9% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Na wyniki dziatalnosci operacyjnej w 2013 r. wptyneto
uruchomienie nowej linii produkcyjnej w Egipcie. Wielko$¢ produkcji osiggnieta
w ostatnim kwartale roku byta najwyzsza w historii Spoétki.

W 2013 r. przychody ze sprzedazy witdknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych stanowity 89,0% catkowitych przychoddéw (2012 r.: 87,6%). Wysoki
udziat sprzedazy tej grupy produktéw potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na rynku
widknin do produkcji artykutdw higienicznych. W IV kw. 2013 r. przychody
ze sprzedazy wioknin przeznaczonych do produkcji artykutéw higienicznych
stanowity 90,4% catkowitych przychoddw, przy czym udziat ten wzrdst nieznacznie
z poziomu 88,9% w analogicznym okresie 2012 r.

W 2013 r. przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych
do produkcji artykutdéw higienicznych wyniosty 121,8 min EUR, co stanowi spadek
o 4,4% w stosunku do 2012 r. W 2013 r. udziat przychodéw ze sprzedazy
standardowych witdknin dla sektora artykutdw higienicznych w przychodach
ze sprzedazy ogotem ksztattowat sie na poziomie 61,1% (spadek w stosunku
do poziomu 67,8% odnotowanego w 2012 r.). W IV kw. 2013 r. udziat ten wynidst
57,0%.

Przychody ze sprzedazy materiatdw lekkich i dwusktadnikowych dla sektora
artykutéw higienicznych osiggnety w 2013 r. wartos¢ 55,4 min EUR i byly 0 49,1%
wyzsze niz w poprzednim roku. Udziat tej grupy produktow w catkowitych
ubiegtorocznych przychodach ze sprzedazy wyniost 27,9%, co stanowi znaczny
wzrost wobec udziatlu na poziomie 19,8% w 2012 r. W 2013 r. przychody ze
sprzedazy pozostatych produktow (przeznaczonych dla sektorow budowlanego,
rolnego i medycznego) wyniosty 22,0 min EUR i byly 0 5,2% nizsze niz w 2012 r.
Udziat przychoddw ze sprzedazy pozostatych produktow w przychodach ogétem
wynosit odpowiednio 11,0% w 2013 r. i 9,6% w IV kw. 2013 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy, Spétka potwierdzita
niezmienng koncentracje na szeroko pojetym rynku europejskim. W 2013 r.
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przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 72,7 min EUR,
co stanowito 36,5% przychodéw ze sprzedazy ogotem (w 2012 r. bylo to 46,2%).
Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
100,9 min EUR i stanowity 50,6% przychodéw ogdétem. W 2012 r. udziat przychodéw
ze sprzedazy na tych rynkach w przychodach ogétem wyniést 48,4%. Przychody
ze sprzedazy na pozostatych rynkach osiggnety poziom 25,6 min EUR, czyli o
152,4% wiecej niz w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach stanowity 12,9% przychodow ze sprzedazy ogétem (w poréwnaniu do
udziatu na poziomie 5,4% w 2012 r.) i réwniez w tym wypadku na wzrost ten wptynety
wolumeny sprzedazy wynikajgce z uruchomienia nowego zaktadu produkcyjnego
w Egipcie.

Inwestycja w Egipcie

Nowa linia produkcyjna w Egipcie z powodzeniem przeszta rygorystyczne procedury
testowe i kwalifikacyjne, i z poczatkiem stycznia 2014 r. uruchomiono na niegj
regularng produkcje przemystowg. W 2014 r. planowana jest dalsza optymalizacja
technologii produkcyjnej w celu osiggniecia maksymalnej efektywnosci i wydajnosci
procesu produkciji.

Prognozy na 2014 r.

Przewidujemy, ze dzieki nowym zdolnosciom produkcyjnym zapewnionym przez
zakfad w Egipcie, w 2014 r. zwiekszymy produkcje o ponad 10%.

Umowy z odbiorcami powinny zapewni¢ w biezgcym roku petne wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych. W zwigzku z tym, ze od poczatku 2014 r. linia produkcyjna
w Egipcie pracuje na petnych mocach, poziom zapaséw produktéw gotowych moze
nieznacznie wzrosng¢ w poréwnaniu ze stanem na koniec 2013 r.

Dzieki pomysinemu wprowadzeniu na rynek nowych materiatow, PEGAS spodziewa
sie zmiany w strukturze swojego asortymentu i zwiekszenia udziatu materiatow
zaawansowanych technologicznie w poréwnaniu z 2013 r.

Uwzgledniajgc omowione powyzej czynniki oraz informacje znane na dzien
dzisiejszy, Spotka oczekuje wzrostu zysku EBITDA w 2014 r. w poréwnaniu do
wyniku osiggnietego w 2013 r. (38,6 min EUR) na poziomie 12%—22%.

Spotka szacuje, ze w 2014 r. catkowite naktady inwestycyjne nie przekroczg 12 min
EUR (przy statym kursie wymiany na poziomie 27 CZK/EUR).
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Zatgcznik 1

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za lata 2013 i 2012

Niebadane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
2012 2013 Zmiana

(zbadane) (niebadane) (%)
Przychody ze sprzedazy 187 745 199 210 6,1%
Zuzycie surowcow i materiatow (140 964) (150 634) 6,9%
Koszty pracownicze (8 351) (10 179) 21,9%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (318) 153 bd.
(netto)
Zysk EBITDA 38112 38 550 1,1%
Marza EBITDA 20,3% 19,4% (0,9 pp)
Amortyzacja (11 570) (13 079) 13,0%
Zysk operacyjny 26 542 2547 (4,0%)
ZysKi z tytutu réznic kgrsowych i 12 875 13 338 3.6%
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu réznic kursowych i (10 238) (28 205) 175.5%
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 3 3 0%
Koszty odsetkowe (4 614) (6470) 40,2%
Zysk brutto 24 568 4137 (83,2%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc¢ o
podatkowa netto (3644) (27726) (25,2%)
Zysk netto 20924 1411 (93,3%)

Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (2 683) 1149 bd.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu

o 2180 (8 730) bd.
réznic kursowych
Catkowite dochody ogétem za okres 20 421 (6 170) bd.
Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 2,27 0,15 (93,3%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 2,27 0,15 (93,3%)



PEGAS

/ N ONWOVENS

every single detail

Zatgcznik 2

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu za
okresy trzech miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013 r. oraz 31
grudnia 2012r.

Niebadane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
Trzy miesigce zakonczone
31 grudnia 31 grudnia
2012 2013

(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 47 586 53 219 11,8%
Zuzycie surowcow i materiatow (36 322) (40 731) 12,1%
Koszty pracownicze (1 956) (2 338) 19,5%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (47) 440 bd.
(netto)
Zysk EBITDA 9 261 10 590 14,3%
Marza EBITDA 19,5% 19,9% 0,4 pp
Amortyzacja (2 550) (3794) 48,8%
Zysk operacyjny 6711 6 796 1,3%
ZysKi z tytutu réznic kgrsowych i 106 7 156 6 650.9%
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu réznic kursowych i (1791) (18 872) 953.7%
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 1 0 --
Koszty odsetkowe (1 126) (2 047) 81,8%
Zysk brutto 3901 (6 967) bd.
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc o
podatkowa netto (675) (615) (8,9%)
Zysk netto 3 226 (7 582) bd.

Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (28) 578 bd.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu

s (2139) (6 939) 224,4%
réznic kursowych
Catkowite dochody ogétem za okres 1059 (13 943) bd.
Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,35 (0,82) bd.
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,35 (0,82) bd.
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Zatgcznik 3
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)

31 grudnia 2012 31 grudnia 2013

(zbadane) (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwafe
Rzeczowe aktywa trwate 191 226 181 584
Wartosci niematerialne 700 586
Warto$¢ firmy 92 288 84 599
Aktywa trwate ogétem 284 214 266 769
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 448 32618
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43 803 38 925
Aktywa z tytutu podatku -- 5 367
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 758 13 063
Aktywa obrotowe ogétem 90 009 89 973
Aktywa ogétem 374 223 356 742
Pasywa ogétem
Kapitaf zaktadowy i kapitaty
Kapitat zaktadowy 11444 11 444
Kapitat z emisji akcji powyzej - --
Kapitat zapasowy 7 896 8733
Kapitat rezerwowy z tytutu roznic 6 424 (2 306)
Pozostate zmiany w kapitale (4 060) (2 911)
Zyski zatrzymane 119 790 110 670
Kapitat zaktadowy i kapitaty 141 494 125 630
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 151 704 146 200
Rezerwa z tytutu odroczonego 12 672 13126
Zobowigzania dtugoterminowe 164 376 159 326
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytuiu.doste?w i ustug 66 693 56 492
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku 1658 1094
Krotkoterminowe zobowigzania -- 14 200
Rezerwy na zobowigzania 2 --
Zobowigzania krotkoterminowe 68 353 71 786
Zobowigzania ogétem 232729 231112

Pasywa ogétem 374 223 356 742
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Zatgcznik 4
Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za
lata 2013 i 2012

Niebadane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
2012 2013
(zbadane) (niebadane)
Zysk brutto 24 568 4137
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 11 570 13 079
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 1622 (12 190)
Koszty odsetkowe 4614 6470
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (2 683) 1149
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 1092 4 824
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapaséw (2 362) (10 730)
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci (7 248) (8 650)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 19 902 28 291
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (1 506) (2474)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 49 569 23 906
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (37 300) (38 301)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (37 300) (38 301)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zaciggniecie/(sptata) kredytow bankowych 22 292 22 540
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
: (55) --
dtugoterminowych
Dywidendy (9691) (9691)
Odsetki zaptacone (4 213) (6 325)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (1 092) (4 824)
P_rzeplywy_plemezne Z dziatalnosci 7 241 1700
finansowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 6 248 o5 758
okresu
ZW|ek§zeq|e/(zrpnlejsggnle) ngtto staqu 19 510 (12 695)
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 758 13 063

na 31 grudnia
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